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Charakteristika fondu Zdakladni informace o fondu
« Pfevaznd ¢dst majetku fondu je tvofena kratkodobymi dluhopisy bonitnich ISIN CZ0008474293
emitentd, ndstroji penézniho trhu a dluhopisovymi fondy denominovanymi Datum zahdjeni nabizeni 10. dubna 2014
v €eskych korundch Typ fondu dluhopisovy
« Kladen dlraz na zachovdni rediné hodnoty prostredku Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
- Dosazeni zhodnoceni prostiedkd bez vyuziti akciovych pozic Ména fondu CzK
« Investice spojend s Gvérovym, trokovym, ménovym a koncentra¢nim rizikem Objem fondu (NAV) 8703,6 mil. CZK
Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,6%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vstupni poplatek 0,1%
Vystupni poplatek 0%
m Modifikovand durace - dluhopisové ¢dst 196
1,09 Vynos do splatnosti - dluhopisovéd €dst 3,44%
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™ 3M 6M YTD od vzniku 0 3 5 8 10
0,37% 0,88% 1,63% 0,81% 1,02% p.a./11,68%
2024 2023 2022 2021 2020 2019 Struktura cennych papird s ratingem
3,85% 5,20% 1,23% -2,06% 1,20% 1,24%
AA 51,4%
Nejvétsi pozice v majetku fondu
. | . A 1,9%
CZGB 106/26/26 Ceskd republika AA- 1216%
CZGB 51/212/12/28 §eskc’z republika AA- 9,30% BBB 1.0%
CZGB 01/4 02/10/27 Ceskd republika AA- 7,92% !
CZGB Float 11/19/27 Ceska republika AA- 5.22%
CZGB 2 3/407/23/29 Ceskd republika AA- 4,51% Struktura cennych papiru dle typu
iShares 1-5 Year Investment Gr 4,04% L ., i
RBIAV 4.26 09/04/29 Raiffeisenbank A- 3,50% Stgtni a nadnarodni.. 42,1%
Raiffeisen-Euro-ShortTerm-Rent _ 3,12% Korporétni diuhopisy 17
CZGB Float 10/31/31 Ceskad republika AA- 2,91% 1770
OBERBK Float 11/07/29 Oberbank AG A 2,86% Hotovost, term. vklady....

12,5%
Komentdr portfolio manazera

Globdlni akciovy index MSCI ACWI v prvnich dvou Gnorovych dekdddch prevdzné rostl a hned nékolikrat posunul vzhiiru své dosavadni historické maximum.
Ndsledné vSak doslo k obratu a index oproti svému stavu ke konci ledna odepsal 0,7 procenta. Hlavnimi diivody poklesu byla série slabsich

makroekonomickych dat z USA spolu s kroky nové americké administrativy. Z nami sledovanych trhi se v inoru opét nejvice dafilo evropskym burzédm, zejména
pak akciim zbrojarskych firem. S ohledem na nejistotu dalSiho vyvoje vSak investofi v uplynulém mésici ¢ast prostredkl presunuli do ,bezpecného pristavu”
ndstrojl s fixnim vynosem. Index americkych stdtnich dluhopist Bloomberg US Treasury si tak v tinoru pfipsal k dobru vyraznd 2,2 procenta a jejich
zdpadoevropsky (Ci spiSe EUR) protéjsek 0,7 procenta. Tento vyvoj tahl vzhiru i ceny ¢eskych stdtnich dluhopisd, které si ve stejném obdobi polepsily o 0,2
procenta. Pro nadchdzejici obdobi o¢ekavdme na finanénich trzich vétsi rozkolisanost, zptisobenou obavami investorl z dopadt celnich opatieni Donalda
Trumpa na vykonnost ekonomik, inflaci a Urokové sazby, spolu s obtizné se vyvijejicimi jednanimi o ukonceni valky na Ukrajiné.

Béhem unora nedoslo k podstatnéjsSim zméndam v portfoliu. Do portfolia byl zafazen novy dluhopis finanéni instituce Kommunalkredit Austria v méné EUR se
splatnosti 3 roky. Cast prostiedk, priblizné 13 % fondu, je uklédéno formou terminovanych vkladi.

Pavel Brezmen, portfolio manazer
Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 17. 04. 2014 do 28. 2. 2025. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady hrazené z majetku
fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Zdrojem dat je
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plivodné investované &astky neni zaruéena. Upiny nédzev fondu
a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



